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Odporne wnioskowanie w modelu regresiji z brakujgcg zmienng objasniajagcg o wysokiej

czestotliwosci pomiaru

W referacie podjeto problem wnioskowania statystycznego w modelu regresji liniowej
w sytuacji braku obserwacji jednej ze zmiennych objasniajagcych o wysokiej czestotliwosci przy
dostepnosci jej obserwacji o czestotliwosci nizszej. Tradycyjne podejscia obejmujg dezagregacje szeregu

0 nizszej czestotliwosci lub pominiecie zmiennej i analize obcigzenia z tytutu pominiecia regresora.

W pierwszym podejsciu szereg o wyzszej czestotliwosci wyznaczany jest jako rozwigzanie problemu
optymalizacyjnego z ograniczeniami agregacyjnymi. Drugie podejScie pokazuje, ze obcigzenie
estymatordw i statystyk testow istotnosci jest funkcjg korelacji czgstkowej pominietej zmiennej ze

zmienng zalezng i pozostatymi regresorami.

W referacie zaproponowano metode fgczgcg oba podejscia. Rozwazane sg wszystkie dopuszczalne
dezagregacje spetniajgce ograniczenia agregacyjne i autokorelacyjne. Na tej podstawie wyznaczane sg
prawdopodobienistwa zmiany decyzji testu istotnosci. Metode zilustrowano analizg zaleznosci miedzy

niepewnoscig ekonomiczng a popytem na gotéwke dla danych miesiecznych przy kwartalnej dostepnosci

PKB.

Stowa kluczowe: regresja, dezagregacja, pominieta zmienna, wnioskowanie

Klasyfikacja JEL: C12, C18, C51, D80, E41
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Efektywnos¢ dzialan polskich muzeow w zakresie pozyskiwania
zwiedzajacych i uczestnikow wydarzen - analiza za pomocg

dwuetapowego modelu sieciowego DEA

W przeprowadzonym badaniu, na podstawie danych z 2023 roku, dokonano pomiaru efektywnosci 174
polskich publicznych muzeéw w dwdch wybranych 1 powigzanych obszarach ich dziatalno$ci ustawowe;.
Wyodrebniono tez czynniki srodowiskowe, ktore istotnie wplywaja na tg efektywnos$¢. Do oszacowania
efektywnosci wykorzystano model sieciowy SBM, a do okreslenia wptywu zmiennych srodowiskowych
na miary efektywnosci — model regresji tobitowej.

Wyniki badan wskazuja, ze muzea charakteryzuja si¢ niska catkowita przecietng efektywnoscia (0.205).
Whptyw na to ma gtownie staba skutecznos$¢ dziatan muzedw w zakresie zwigkszania liczby zwiedzajacych
i uczestnikow imprez (0.175). Natomiast sprawnos¢ realizacji tych dziatan jest przecigtnie zadowalajaca
(0.458). Ponad 58% badanych muzedéw charakteryzuje si¢ nizsza od $redniej efektywnoscia w obu
analizowanych obszarach.

Na efektywnos$¢ catkowita obu obszarow wptywa istotnie pozytywnie mozliwos¢ zakupu biletu przez
internet. Wykazano tez, Zze muzea etnograficzno-antropologiczne sa istotnie mniej efektywne
W poréwnaniu z muzeami interdyscyplinarnymi. Ponadto, muzea prowadzone przez Ministerstwo Kultury
1 Dziedzictwa Narodowego sg istotnie bardziej efektywne niz muzea prowadzone przez ré6znego rodzaju

samorzady lokalne.

Stowa kluczowe: DEA, efficiency, environmental factors, museum

Klasyfikacja JEL: C14, C24, Z10, Z18
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Dolne ograniczenia miary probabilistycznej kuli euklidesowej
oparte na momentach wektora losowego

Celem pracy jest konstrukcja dolnych ograniczerh miary probabilistycznej kuli euklidesowej o srodku
w wartosci oczekiwanej wektora losowego, wyrazonych za pomocg wybranych momentéw rozktadu tego
wektora. W badaniu wykorzystano momenty oparte na definicji potegi wektora. Zaproponowane
nieréwnosci zilustrowano na przyktadach wielowymiarowych rozktadéw: normalnego oraz t Studenta.

Podjeto rowniez prébe zastosowania sformutowanych ograniczen we wnioskowaniu statystycznym.

Keywords: nieréwnosc¢ probabilistyczna, wielowymiarowy rozktad prawdopodobieristwa, potega wektora

JEL classification: C40, C46, C49
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Ubezpieczenie pomostowe jako narzedzie

stabilizacji ekonomicznej gospodarstw domowych

W referacie zaprezentowana zostanie koncepcja ubezpieczenia pomostowego (Bridging Household
Life Insurance — BHLI) jako innowacyjnego rozwigzania stuzgcego zabezpieczeniu ekonomicznemu
gospodarstw domowych po smierci jednego z dorostych cztonkédw. Punktem wyjscia jest identyfikacja
strat ekonomicznych wynikajacych zaréwno z utraty dochodu, jak i z utraty pracy wtasnej wykonywanej
na rzecz gospodarstwa domowego.

Przedstawiony zostanie wielostanowy model aktuarialny uwzgledniajgcy cykl zycia gospodarstwa
domowego oraz zmienne demograficzne i ekonomiczne, umozliwiajacy precyzyjng kalkulacje sktadki
netto. Zaproponowane podejscie wykracza poza klasyczne modele oparte wytacznie na
prawdopodobienistwach przezycia i zgonu dorostych ubezpieczonych, ktére sg niewystarczajace
w przypadku gospodarstw domowych z dzie¢mi. Struktura probabilistyczna modelu uwzglednia takze
czynniki zwigzane z liczbg dzieci i etapem rozwoju gospodarstwa domowego.

Omdédwione zostang rowniez praktyczne aspekty wdrozenia BHLI, w tym przyktady numeryczne,
analiza poréwnawcza dla wybranych krajéw europejskich oraz ocena potencjatu rynkowego tego

rozwigzania.

Keywords: ubezpieczenie, tancuchy Markowa, nieodptatne prace domowe, bezpieczenstwo
ekonomiczne

JEL classification: G22, D14, J12, G52, C63
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Czy trwata entropia sprowadza sie do zmiennosci?
Whioski z analizy indeksu WIG20

W pracy podjeto prébe odpowiedzi na pytanie, czy trwata homologia oraz trwata entropia stanowig
jedynie alternatywng miare zmiennosci, czy tez uchwytujg gtebszg, strukturalng organizacje szeregéw
czasowych. Analizie poddano indeks WIG20 w latach 2019-2024, wykorzystujgc osadzenie opdznionych
wspotrzednych oraz kompleksy Vietorisa—Ripsa. Na tej podstawie obliczono liczby Bettiego, diagramy

trwatosci oraz kroczacg entropie w wymiarze H; .

Uzyskane wyniki wskazujg, ze trwata entropia wykazuje stabg zaleznos¢ od klasycznych miar zmiennosci
i ryzyka drugiego momentu. Podziat préby wedtug poziomu zmiennosci nie prowadzi do istotnej separacji
entropii, natomiast wyrazna zmiana pojawia sie w podziale strukturalnym po lutym 2022 roku (rosyjska
inwazja na Ukraine). Dodatkowe testy pokazujg ponadto, ze entropia zalezy od uporzgdkowania

czasowego obserwacji, co sugeruje jej wrazliwos$¢ na dynamiczng organizacje trajektorii stop zwrotu.

Wyniki te wskazujg, ze wskazniki topologiczne mogga dostarczaé informacji o strukturze rynku, ktérej nie

oddaja tradycyjne miary oparte na wariangji.

Keywords: topologiczna analiza danych, homologia trwata, WIG20, indeksy rynkowe, zmiennos¢
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Prognozowanie przedziatowe i funkcji gestosci sroddziennego wolumenu
transakcyjnego na rynkach akcji z wykorzystaniem nieliniowych modeli
ACV: nowe wyniki badan

Celem niniejszego badania jest ocena jakosci Sréddziennych prognoz przedziatowych oraz prognoz
funkcji gestosci rozktadu wolumenu transakcyjnego uzyskanych przy uzyciu alternatywnych nieliniowych
specyfikacji modeli ACV. Mozna wskaza¢ nastepujace powody znaczenia prognoz probabilistycznych:
ocene przysztej niepewnosci, mozliwos¢ planowania réznych strategii dla zakresu mozliwych wynikéw
wskazanych przez prognoze przedziatowa oraz mozliwos¢ bardziej wnikliwego poréwnywania prognoz.
Analizowane i poréwnywane sg rézne specyfikacje modeli ACV, ze szczegbélnym uwzglednieniem modelu
liniowego, logarytmicznego oraz z transformacjg Boxa—Coxa. Dla sktadnika losowego rozwazane sg rozktad
uogoélniony gamma, a takze rozkfad log-normalny, ktéremu w literaturze dotyczacej tego typu modeli nie
poswiecono dotad uwagi. Zaréwno sktadowe sezonowe, jak i parametry modeli ACV sg estymowane
tacznie w jednoetapowej procedurze estymacji. Modele te poréwnano z modelami ACV estymowanymi
w podejsciu dwuetapowym, w ktérym komponent sezonowy jest w pierwszym kroku modelowany
nieparametrycznie. Do oceny jakosci przedziatéw predykcji oraz prognoz funkcji gestosci wykorzystujemy
m.in.: miernik CRPS, miernik pinball score, miernik Winkler score czy transformaty PIT. Czes¢ empiryczna
obejmuje prognozowanie 10-minutowego wolumenu transakcyjnego dla wybranych akcji o wysokiej

intensywnosci transakcyjnej z wybranych, dobrze rozwinietych rynkéw akgji.

Stowa kluczowe: s$réddzienny wolumen transakcyjny, modele ACV, wnioskowanie Bayesowskie,

prognozowanie probabilistyczne
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Badanie efektywnosci kosztowej wybranych muzeéw w Polsce

llosciowe ujecie efektywnos$ci muzedw w Polsce ma bardzo skromng tradycje. Czesciowo luke badawcza
wypetnia praca Predkiego i Brzezickiego (2025), gdzie przy pomocy Metody Obwiedni Danych (DEA)
oceniono efektywnos¢ szerokiego grona muzedw polskich w 2023 r. z punktu widzenia zdolnosci
pozyskiwania zwiedzajacych i uczestnikdw wydarzen kulturalnych bez jawnego uwzglednienia kosztow
dziatalnosci (gdyz tylko niektdre muzea raportujg odpowiednie dane). Niniejsza praca ma z kolei na celu
ocene efektywnosci kosztowej podzbioru (gdyz tylko dla niektérych jednostek sg dostepne odpowiednie
dane) muzedw objetych analizg wtasnie w badaniu Predkiego i Brzezickiego (2025). W pracy zastosowano
klasyczny juz Bayesowski Stochastyczny Model Graniczny (van den Broeck, Koop, Osiewalski, Steel, 1994)

dla krétkookresowej funkcji kosztu.

Stowa kluczowe: instytucje publiczne, efektywnos¢ kosztowa,  wnioskowanie Bayesowskie,

Stochastyczny Model Graniczny

JEL classification: H4

! Autor pragnie wyrazi¢ wdzigczno$é P. Profesorowi UEK A. Predkiemu i P. Doktorowi L. Brzezickiemu za udostepnienie
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Statystyczna identyfikacja szokéw strukturalnych

w modelach VEC-GO-GARCH

Badanie porusza waziny metodologicznie problem analiz strukturalnych wielowymiarowych modeli
szeregdw czasowych, a w szczegdlnosci analiz funkcji reakcji na szoki (IRF). Tradycyjna dekompozycja
Cholesky’ego wymaga ustalenia kolejnosci zmiennych, co ogranicza mozliwosci jej wykorzystywania.
Celem badania byto poddanie analizie alternatywnego sposobu identyfikacji szokéw oraz wyznaczenie IRF
na podstawie modelu VEC-GO-GARCH i pordéwnanie ich z klasycznym podejsciem. W badaniu
wykorzystano dane dotyczace kurséw krzyzowych USD, EUR i PLN, charakteryzujgcych sie wysokg
czestotliwoscig i zmiennoscig w czasie. Reszty uzyskane w wyniku estymacji modelu VEC wykazywaty
warunkowga heteroskerdastycznosé, wiec na ich podstawie oszacowano model GO-GARCH(1,1)
i wyznaczono IRF. Uzyskane wyniki pozwolity zwizualizowad reakcje systemu na szoki oraz poréwnac je
z wynikami uzyskanymi przy uzyciu dekompozycji Cholesky’ego. Badanie poszerza wiedze o metodach

analiz strukturalnych oraz stanowi punkt wyjscia do dalszych badarn nad modelami VAR/VEC-GARCH.

Keywords: Macroeconometrics, Time Series, VAR, Cointegration, GO-GARCH
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Test Davida-Hellwiga

— wtasnosci, modyfikacje i wybrane zastosowania

Test Davida-Hellwiga (test pustych cel) to klasyczny test statystyczny oraz zagadnienie probabilistyczne
wywodzgce sie z tzw. problemu rozmieszczen (occupancy problem). Jest on stosowany w teorii
prawdopodobienstwa, informatyce i statystyce do badania losowosci oraz rwnomiernosci rozktadu. Test
pustych cel to narzedzie weryfikujace, czy "rozrzut" danych w dostepnej przestrzeni jest zgodny z czystym
przypadkiem. Wszelkie odchylenia od teoretycznej liczby pustych cel sygnalizujg istnienie ukrytych
wzorcéw, zaleznosci lub btedédw w generatorze danych. Test jest m.in. wykorzystywany do sprawdzania
jakosci generatorow liczb losowych. Procedura testowa sprawdza, czy liczby generowane przez algorytm
"wpadaj3" do dostepnych przedziatéw (cel) w sposdb zgodny z oczekiwaniami dla idealnego rozktadu
jednostajnego. Jesli pustych cel jest za duzo lub za mato, generator moze nie by¢ wystarczajgco losowy.

W referacie przedstawiona zostanie idea testu pustych cel, najwazniejsze wtasnosci oraz zastosowania
roznych wersji testu pustych cel we wnioskowaniu statystycznym. Zostang przedstawione mozliwosci

rozszerzen zwigzane z rozwojem technik obliczeniowych.

Keywords: wnioskowanie statystyczne, test pustych cel, metody nieparametryczne, symulacje

komputerowe

JEL classification: C12, C15, C14
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Metody poréwnywania dwdch wartosci oczekiwanych

Bardzo wazing czes¢ badan empirycznych w wielu dyscyplinach, w tym w ekonomii i finansach,
stanowig pordwnania charakterystyk w dwdch populacjach. W niniejszym referacie przedstawiono
zagadnienie testowania réwnosci wartosci oczekiwanych w dwdch populacjach o réznych wariancjach.
Klasyczne testy statystyczne, takie jak test t-Studenta, sg szeroko stosowane, lecz wymagajg préb
pobranych z rozktadu normalnego i réwnosci wariancji. Naruszenie tych warunkéw prowadzi do
zawyzenia btedu | rodzaju lub utraty mocy testu. W odpowiedzi na to, przedstawiono test permutacyjny
pozwalajacy na poréwnywanie dwdch wartosci oczekiwanych przy réznych wariancjach. Zaprezentowano
zastosowanie testu, poréwnujgc najwazniejsze wskazniki makroekonomiczne pomiedzy krajami nowej
i starej Unii Europejskiej w 2024 roku. Potwierdzono istotnos¢ réznic dla PKB per capita, oczekiwanej
dtugosci zycia oraz stopy inflacji. Réznice nie byty istotne w przypadku wspdtczynnika Giniego oraz stopy

bezrobocia.

Keywords: wnioskowanie statystyczne, porédwnanie dwdch populacji, niejednorodnos¢ wariancji, testy

permutacyjne
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Karty kontrolne a metoda wektoréw nosnych

w wykrywaniu niestabilnosci procesow produkcyjnych

Karty kontrolne Shewharta to narzedzie statystyczne stuzgce do monitorowania proceséw
produkcyjnych, bedace jednym z powszechnie stosowanych narzedzi w zarzgdzaniu jakoscig. Ich
stosowanie polega na na regularnym pomiarze wybranej charakterystyki procesu i umieszczaniu wynikéw
na wykresie kontrolnym, co pozwala na tatwe wykrywanie odchylen od ustalonej normy. Opierajg sie na
zatozeniu ciagtej kontroli procesu produkcyjnego oraz wystepowania naturalnych ograniczen,
zdefiniowanych jako granice kontrolne. Punkty umieszczane na wykresie, reprezentujgce wyniki
pomiardw, poréwnywane sg z tymi granicami w celu wykrycia potencjalnych odchylen. Karty kontrolne
Shewharta stanowig wazne narzedzie w procesie ciggtego doskonalenia jakosci, szczegdlnie w przypadku
procesow trudnych do kontrolowania. Ich zastosowanie pozwala na zwiekszenie efektywnosci proceséw
oraz zapewnienie stabilnosci i jakosci produktéw korcowych.

Od czasu wprowadzenia kart kontrolnych znaczgco rozwineta sie metodologia badan statystycznych,
w szczegdlnosci metody uczenia maszynowego. W niniejszym referacie podjeto préobe oceny mozliwosci
zastosowania metody wektorow nosnych w wykrywaniu niestabilnosci procesu produkcyjnego.
Witasciwosci kart kontrolnych i metody wektoréw nosnych poréwnano z wykorzystaniem symulacji

komputerowych.

Keywords: kontrola jakosci, karty kontrolne, uczenie maszynowe, svm
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Rodziny indeksdw dysproporcjonalnosci: klasyfikacja i wiasnosci

Indeks dysproporcjonalnosci to funkcja liczbowo opisujgca stopien rozbieznosci pomiedzy
strukturami dwdch alokacji. W zaleznosci od dziedziny oraz kontekstu badawczego funkcje te okreslane
sg rowniez jako dywergencje, miary niezgodnosci alokacji, miary niespdjnosci rozmieszczenia aktywow
czy miary nieadekwatnosci struktury inwestycyjnej. Szczegdlnym przypadkiem indeksu
dysproporcjonalnosci jest indeks nieréwnosci.

Podczas gdy w literaturze opisano ponad pieédziesigt indekséw nieréwnosci — usystematyzowanych
i szczegdtowo zbadanych pod wzgledem ich wiasnosci — liczba znanych indekséw dysproporcjonalnosci
jest znacznie mniejsza i obejmuje najwyzej kilkanascie propozycji, roznie definiowanych i
klasyfikowanych.

W referacie zaprezentowane zostang dwie gtdwne rodziny indekséw dysproporcjonalnosci.
Pierwszg z nich stanowig miary oparte na analizie wektora ilorazéw alokacji, reprezentowane miedzy
innymi przez dywergencje Kullbacka—Leiblera. Drugg grupe tworzg indeksy bazujgce na wektorze rdznic
struktur alokacji, ktérych przyktadem moze by¢ funkcja ktérej szczegdlnym przypadkiem jest indeks

Giniego.
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Indywidualne i grupowe swiadczenia z tytutu renty hipotecznej

W ujeciu teoretycznym i praktycznym

Trend demograficzny obserwowany w Polsce oraz innych krajach europejskich wskazuje, ze
narastajagca luka w finansowaniu Swiadczen emerytalnych staje sie jednym z kluczowych wyzwan
spoteczno-ekonomicznych nadchodzacych lat. Jednoczesnie okoto 70% mieszkancéw Unii Europejskiej
oraz ponad 80% Polakéw posiada wtasne nieruchomosci. Kontrakty typu equity release, dostepne na

rynku, umozliwiajg uptynnienie zgromadzonego majgtku w zamian za comiesieczne swiadczenia.

W referacie zaprezentowane zostang takie kontrakty dostepne na polskim rynku. Przedstawiony
zostanie sposéb wyznaczania renty hipotecznej w modelu sprzedazowym dla jednego, dwdch i trzech

wiascicieli nieruchomosci — w ujeciu teoretycznym i praktycznym.

W przypadku nieruchomosci stanowigcej wtasno$é co najmniej dwdch oséb, przyjmuje sie zatozenie
0 niezaleznosci dalszych czaséw trwania ich zycia. Tymczasem osoby mieszkajgce wspdlnie, prowadzace
podobny styl zycia i pozostajace ze sobg w silnych relacjach sg narazone na podobne czynniki ryzyka, co
moze skutkowaé zaleznoscig dtugosci ich zycia. Do modelowania tej zaleznosci zastosowano funkcje
copula, a parametry oszacowano na podstawie rzeczywistych danych z 2016 r. Przedstawione przyktady

pozwolg wykazaé rdznice pomiedzy swiadczeniami teoretycznymi a rzeczywistymi.

Keywords: kontrakty equity release, renta hipoteczna, funkcje copula, zalezno$¢ czaséw zycia
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How Crises Affect Energy Production: Panel Evidence from Poland
and the Baltic Countries

This study examines how global and regional crises have affected renewable and fossil fuel energy
production in Poland, Estonia, Latvia, and Lithuania, using a panel dataset from 2000-2024. Panel data
techniques were employed as the methodology. First, the F-test and then the Hausman test were used to
determine the model type. Based on the results, the fixed effects (FE) model was chosen. The research
findings reveal that industrial production positively impacts renewable energy, while high unemployment
negatively impacts it; changes in electricity prices were found to be statistically insignificant. Country-
specific deviations were observed when comparing estimated energy production with actual results
during crisis periods such as the 2008 financial crisis, the COVID-19 pandemic, oil shocks, and the Russia-
Ukraine war. It was observed that Poland's renewable energy production was resilient to crises, while
Lithuania experienced significant declines. Fossil energy responses varied, highlighting shifts in the energy
mix during shocks. The findings revealed the impact of crises on energy production and how
macroeconomic factors shaped the renewable energy transition, comparing differences and similarities

between countries.

Keywords: Renewable energy, Fossil energy, Panel data, Economic crises
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Popytowa czy podazowa? - Analiza wptywu wstrzgséw makroekonomicznych na

inflacje w Polsce z wykorzystaniem modelu BSVAR

Ubiegte lata odznaczyty sie znacznym wzrostem inflacji w gospodarkach na swiecie, ktérych
zrédtem byty réznego rodzaju zaburzenia makroekonomiczne. Polska gospodarka zostata dotknieta
kryzysem COVID, ktéry w pierwszej fazie odznaczat sie zatamaniem szlakdw handlowych i spadkiem
popytu, a nastepnie dynamicznym jego wzrostem. Na to natozyt sie kryzys naftowy i energetyczny
wywotany agresjg Rosji na Ukraine, ktory rdwniez miat swéj udziat w zmianie dynamiki inflacji. W niniejszej
analizie dokonujemy identyfikacji szesciu wstrzgsow makroekonomicznych, w podziale na
wewnatrzkrajowe i zagraniczne oraz popytowe i podaiowe, dla zobrazowania najwazniejszych
determinant stojgcych za ostatnimi epizodami inflacyjnymi. W tym celu skonstruowano bayesowski
strukturalny model wektorowej autoregresji (BSVAR) w parametryzacji Korobilisa (2022) z restrykcjami
znakowymi i wykorzystano analizy strukturalne — IRF, FEVD oraz dekompozycje historyczne. Badanie
zostato przeprowadzone na podstawie danych kwartalnych dla Polski z lat 2000-2025 i dostarcza
mierzalnych, statystycznie istotnych wnioskdw pod katem prowadzonej polityki makroekonomicznej,
ktdre moga stanowi¢ kluczowy argument w debacie nad przyczynami epizoddw inflacyjnych w Polsce i sile

poszczegdlnych determinant.

Keywords: inflacja, szoki makroekonomiczne, model BSVAR

JEL classification: C01, E31, F62

Literatura: Korobilis, D. (2022). A new algorithm for structural restrictions in Bayesian vector
autoregressions. European Economic Review, 148, 104241.
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Wptyw subsydiow na utrwalanie nieefektywnos$¢ technicznej w zréznicowanych

technologicznie gospodarstwach hodowlanych w Stowenii

W referacie przedstawiono wyniki badan nad wptywem wspdlnej polityki rolnej (WPR) na
efektywno$é techniczng i jej zmiany w czasie, wykorzystujgc Stowenie jako studium przypadku. Stowenia
posiada bardzo duzy udziat matych gospodarstw rolnych, ktérych ekonomiczna egzystencja silnie zalezny
od dotacji przy ograniczonej mozliwosci wykorzystania ekonomii skali. Cechy te charakteryzujg wiele

panstw cztonkowskich UE borykajgcych sie z ograniczeniami strukturalnymi.

W badaniach zastosowano bayesowski dynamiczny stochastyczny model graniczny, ktory
uwzglednia wystepowanie efektywnosci krétko- i diugookresowej oraz dopuszcza heterogenicznosé
technologiczng gospodarstw, ktére cho¢ zajmowaty sie produkcjg mleka i miesa w latach 2014-2021, to

nalezaty do szesciu typdw rolniczych.

Wyniki wskazaty, ze istnieje znaczace zrdéznicowanie badanych 230 gospodarstw ze wzgledu na
heterogenicznos¢ organizacji i realizacji procesu produkcji. Okres$lono wptyw podstawowych
instrumentow Wspdlnej polityki rolnej UE na krétko i dlugookresowg efektywnos¢ techniczng w réznych
typach gospodarstw rolnych. Oddziatywanie subsydiéw byto zréznicowane w zaleznosci od charakteru
instrumentu, tj. dopfaty inwestycyjne zwiekszaty zaréwno krétkoterminows, jak i dtugoterminowa
efektywno$é techniczng. Natomiast pfatnosci niezwigzane z wielkoscia produkcji, doptaty
rolnosrodowiskowe i ptatnosci dla obszaréw o niekorzystnych warunkach gospodarowania obnizaty
efektywno$¢ zaréwno w perspektywie krétko-, jak i dtugoterminowej. Stopien przenoszenia
(autokorelacja) efektywnosci gospodarowania z okresu na okres byt wysoki, gdyz wynidst srednio 0,87

i byt w niewielkim stopniu zréznicowany pomiedzy gospodarstwami.
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Determinanty wydatkow gospodarstw domowych w Polsce na wyposazenie

i prowadzenie domu: analiza statystyczna danych z duzg liczba zer

Analiza wydatkédw gospodarstw domowych na rézine towary i ustugi cieszy sie nieustajgco
zainteresowaniem badaczy, gdyz konsumpcja prywatna jest gtéwnym sktadnikiem popytu wewnetrznego.
W referacie zostang przedstawione wyniki badan nad wydatkami zwigzanymi z wyposazeniem mieszkania
lub domu i prowadzeniem gospodarstwa domowego. W tym celu wykorzystano dane z Badania budzetéw
gospodarstw domowych z 2022 roku. W zwigzku z pojawiajgcym sie problemem danych z duzg liczbg zer
zdecydowano sie na wykorzystanie modelu selekcji préby. Zatozono, ze brak wydatkéow zwigzanych
z wyposazeniem mieszkania lub domu i prowadzeniem gospodarstwa domowego nie jest przypadkowy,
tylko zalezy od pewnych uwarunkowan zwigzanych zaréwno z mozliwosciami finansowymi gospodarstw
domowych, jak i z ich aktualnymi potrzebami. W modelowaniu wydatkdéw gospodarstw domowych, ktore
je poniosty skupiono sie na zaleznosciach miedzy wysokoscig tych wydatkéw, a cechami spoteczno-
ekonomicznymi gospodarstw domowych, charakterystykami mieszkan lub doméw, a takze wysokoscig

wydatkdw na inne grupy débr i ustug.

Keywords: gospodarstwo domowe; wyposazenie domu; prowadzenie domu; dane z duzg liczbg zer;

model selekcji préby

JEL classification: C24; D12; G51
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Nierownosci ptacowe w Polsce i ich dekompozycja

Nierownosci w rozktadzie ptac w Polsce wykazywaty od poczatku lat 90 XX w. do potowy drugiej
dekady XXI w. tendencje wzrostowg. Po tym czasie obserwuje sie znaczacy spadek ich poziomu,
w szczegdlnosci w okresie od 2020 do 2024 r. Zmiany w ksztattowaniu sie nieréwnosci ptacowych ogétem
nie muszg wynika¢ z analogicznych zmian nieréwnosci w poszczegdlnych podgrupach zawodowych

pracownikow.

Celem referatu jest wiec przedstawienie wynikéw badan nad ksztattowaniem sie nieréwnosci
ptacowych w Polsce w okresie 25 lat od 1999 do 2024 r. i ich dekompozycja dla kobiet, mezczyzn oraz
ogotem ze wzgledu na grupy zawoddéw. W analizie zostanie wspdtczynnik Giniego, ktdrego dekompozycja
zostanie dokonana wedtug koncepcji S. Yitzhaki. Pozwala ona na badanie nie tylko wkfadu poszczegdélnych
grup pracowniczych oraz wktadu nierdwnosci miedzygrupowych w ogdlny poziom nieréwnosci, ale takze

daje mozliwos¢ zbadania poziomu zachodzenia na siebie badanych rozktadéw ptac.

Dane dotyczace rozktaddéw ptac zostang zaczerpniete z badan GUS.

Stowa kluczowe: ptace, nierdwnosci ptacowe, dekompozycja, wspdétczynnik Giniego

JEL: J30,J31
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Testy zgodnosci rozktadu proby z rozktadem
teoretycznym dwuwymiarowym oparte na bootstrapowym

ilorazie wiarygodnosci

W pracy rozwazano testy zgodnosci rozktadu z préby z danym rozktadem teoretycznym
dwuwymiarowym. Procedure testowania przeprowadzono na podstawie testu ilorazu wiarygodnosci.
Statystyke testu obliczono jako iloraz funkcji wiarygodnosci préby przy zatozeniu, ze hipoteza sprawdzana
jest prawdziwa przez wiarygodnos¢ préby oceniang za pomocg estymatora jagdrowego. Wartosci krytyczne

i moc testu wyznaczono symulacyjne wykorzystujgc procedure bootstrapu parametrycznego.

Stowa kluczowe: test ilorazu wiarygodnosci, estymator jagdrowy, bootstrap parametryczny.

JEL classification: C12, C14.
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Nieliniowa transmisja szokow z rynku dtugu infrastruktury Al

jako Zradto ryzyka systemowego

Celem artykutu jest identyfikacja i modelowanie ryzyka systemowego zwigzanego z rosngcg rolg
instrumentow dfuznych zabezpieczonych infrastrukturg technologiczng w bilansach instytucji
finansowych. W warunkach postepujacej cyfryzacji moc obliczeniowa wytania sie jako nowa klasa
aktywow, podlegajaca nadmiernej utracie wartosci wynikajacej z szybkiego starzenia sie technologii.
Artykut formalizuje mechanizm transmisji ryzyka z rynku dtugu technologicznego do sektora bankowego
oraz empirycznie identyfikuje go w ramach nieliniowych modeli dynamicznych dla lat 2015-2025.
W warstwie teoretycznej rozszerzono model cykli kredytowych Kiyotakiego—Moore’a poprzez
wprowadzenie endogenicznego parametru starzenia sie technologii, wptywajgcego na wartosé
zabezpieczenia i amplitude wahan kredytowych. Strategia empiryczna wykorzystuje MS-VAR, DCC-GARCH
oraz CoVaR do analizy zaleznosci miedzysektorowych i efektéw zarazania. Wyniki wskazujg, ze modele
liniowe niedoszacowujg powigzan miedzy sektorem technologicznym a bankowym; po epizodzie
roztgczenia rynkéw w latach 2023-2024 nastgpita gwattowna konwergencja korelacji w 2025 roku,

sygnalizujgca narastanie ryzyka kredytowego.

Stowa kluczowe: ryzyko systemowe, modelowanie nieliniowe, dfug technologiczny, MS-VAR, CoVaR.

Klasyfikacja JEL: GO1, C32, G21, G32, E44
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Pokrycie SCR w Solvency ll: analiza determinant zréznicowania z wykorzystaniem
uczenia maszynowego

W styczniu 2016 r. weszta w zycie dyrektywa Solvency Il, ktdrej celem jest zwiekszenie
bezpieczenstwa ubezpieczonych poprzez ograniczenie ryzyka niewyptacalnosci zaktadéw ubezpieczen.
W tym celu wyznaczany jest kapitatowy wymodg wyptacalnosci (SCR), odpowiadajgcy kwantylowi rozktadu
strat w rocznym horyzoncie czasowym przy poziomie ufnosci 99,5%. Ocena zaktadu ubezpieczen
dokonywana jest na podstawie wskaznika pokrycia SCR definiowanego jako stosunek dostepnych srodkéw
wtasnych do wartosci SCR. Wskaznik ten informuje o zdolnosci zaktadu do absorpcji strat w warunkach
niekorzystnych oraz o skali bufora kapitalowego ponad minimalne wymogi regulacyjne. Badanie
koncentruje sie na empirycznej ocenie zréznicowania wskaznika pokrycia SCR na podstawie danych
z raportéw Solvency and Financial Condition Report zaktadéw ubezpieczen dziatajgcych w  Unii
Europejskiej. W badaniu zastosowano metody uczenia maszynowego do identyfikacji kluczowych
determinant pokrycia SCR, uwzgledniajgc ztozone i nieliniowe zaleznosci miedzy strukturg bilansu,
profilem ryzyka a wymogami kapitatowymi. Uzyskane wyniki umozliwiajg identyfikacje zrodet
zréznicowania pokrycia SCR oraz dostarczajg istotnych wnioskdw nadzorczych i regulacyjnych dotyczgcych

odpornosci kapitatowej i stabilnosci sektora ubezpieczeniowego.

Keywords: Solvency Il, pokrycie kapitatowego wymogu wyptacalnosci, uczenie maszynowe

JEL classification: G22, G28, C45
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Determinanty efektu dywersyfikacji ryzyka w Formule Standardowej Solvency Il

Referat przedstawia empiryczng ocene zréznicowania efektu dywersyfikacji ryzyka w ramach Formuty
Standardowej Solvency Il, mierzonego wskaznikiem dywersyfikacji (Div.Ratio), dla zaktadéw ubezpieczen
dziatajgcych w Unii Europejskiej w latach 2016—-2024. Analiza opiera sie na danych raportowych Solvency
Il i obejmuje zaréwno zmienne ilosciowe, opisujgce strukture profilu ryzyka i bilansu, jak i zmienne
jakosciowe zwigzane z typem zaktadu, poziomem raportowania oraz krajem dziatalnosci.

Zastosowanie testow nieparametrycznych oraz uogélnionych modeli addytywnych (GAM) z rozktadem
Gamma i linkiem logarytmicznym umozliwito identyfikacje nieliniowych determinant wskaznika Div.Ratio.
Wyniki wskazujg na istotne zréznicowanie efektu dywersyfikacji pomiedzy zaktadami, mimo stosowania
jednolitej Formuty Standardowej. Kluczowym czynnikiem determinujgcym skale dywersyfikacji jest
koncentracja profilu ryzyka, mierzona indeksem Herfindahla—Hirschmana, ktérej wptyw ma charakter
silnie negatywny i nieliniowy. Istotne znaczenie ma réwniez relacja zobowigzan do aktywoéw, natomiast
miary skali dziatalnosci underwritingowej i intensywnosci wymogu kapitatowego nie wykazujg istotnego
wptywu.

Uzyskane wyniki sugeruja, ze mechanizm dywersyfikacji w Formule Standardowej premiuje przede

wszystkim zréznicowanie struktury ryzyk, a nie wielkos¢ zaktadu.

Stowa kluczowe: Solvency II, dywersyfikacja ryzyka, Formuta Standardowa, modele GAM, kapitatlowy

wymoég wyplacalnos$ci
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Empiryczna analiza zaleznos$ci miedzy poziomem zmiennosci

a przysztymi stopami zwrotu indeksu S&P 500

Celem referatu jest empiryczna analiza zaleznosci pomiedzy poziomem zmiennosci a przysztymi
stopami zwrotu indeksu S&P 500. Zmiennos¢ traktowana jest jako statystyczna miara rozproszenia stép
zwrotu, czesto interpretowana w literaturze jako przyblizenie ryzyka rynkowego. Badanie koncentruje sie
na weryfikacji, czy poziom zmiennosci obserwowany w danym momencie moze by¢ powigzany

z rozktadem przysztych stép zwrotu w krétkim i srednim horyzoncie czasowym.

Analiza zostata przeprowadzona na podstawie dziennych notowan indeksu S&P 500 z lat 2010-2024.
Dzienna stopa zwrotu zostata zdefiniowana w postaci logarytmicznej, natomiast zmiennos$¢ oszacowano
jako 20-dniowe kroczace odchylenie standardowe stép zwrotu. W celu oceny zaleznosci pomiedzy
zmiennoscig a przysztymi stopami zwrotu, obserwacje zostaty pogrupowane wedtug kwantyli rozktadu
zmiennosci. Nastepnie dla kazdej grupy wyznaczono $rednie przyszte stopy zwrotu dla horyzontéw 20-

i 60-dniowych.

Uzyskane wyniki wskazujg na zréznicowanie wartosci oczekiwanych przysztych stép zwrotu w zaleznosci
od poziomu zmiennosci, przy czym obserwacje z wyzszych kwantyli zmiennosci charakteryzujg sie
przecietnie wyzszymi wartosciami $rednimi. Zaleznos$¢ ta ma charakter nieliniowy i nie jest w petni

uchwytna przy uzyciu klasycznych miar korelacji liniowej.

Przeprowadzona analiza ma charakter opisowo-eksploracyjny i nie obejmuje formalnej estymacji modeli
ekonometrycznych. Jej celem jest wskazanie empirycznych regularnosci w danych oraz stworzenie

podstaw do dalszych badan z wykorzystaniem bardziej zaawansowanych narzedzi statystycznych.

Stowa kluczowe: stopy zwrotu, analiza empiryczna, szeregi czasowe finansowe, zmiennos¢

JEL classification: C10, G12
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O pewnym uniwersalnym algorytmie bootstrapowym

do estymacji doktadnosci predykcji

Metody bootstrapowe znajdujg szerokie zastosowanie w zagadnieniach estymacji, predykcji
i weryfikacji hipotez zaréwno dla danych przekrojowych, przekrojowo-czasowych, jak iszeregéw
czasowych. W pracy zaproponowano nowy, uniwersalny algorytm bootstrapowy, ktéry moze byc¢
stosowany niezaleznie od przyjetej specyfikacji modelu. Umozliwia on generowanie zaréwno danych
probkowych, jak i obserwacji spoza proby przy zatozeniu dowolnego modelu regresyjnego, co pozwala na
estymacje doktadnosci predykcji ex ante w przypadku modeli parametrycznych oraz nieparametrycznych.
Ponadto proponowane podejscie daje mozliwos$é oceny doktadnosci predykcji ex ante w przypadku
modeli uczenia maszynowego, w ktérych standardowo stosowane procedury, takie jak k-krotna walidacja
krzyzowa, pozwalajg jedynie na ocene doktadnosci prognoz ex post. Wiasnosci zaproponowanej metody

zweryfikowano w badaniu symulacyjnym Monte Carlo.

Stowa kluczowe: doktadnos¢ predykcji, parametryczne i nieparametryczne modele regresyjne, Monte

Carlo

JEL classification: C15, C53
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Pewne uogdlnienie na przypadek wielowymiarowy wspétczynnikéw korelacji
przestrzennej

Referat prezentuje wtasciwosci uogolnionych na wielowymiarowy przypadek wspotczynnikdw
korelacji przestrzennej. Te wspotczynniki wykorzystuje odlegtos¢ Mahalanobisa pomiedzy wektorami
obserwacji wielowymiarowych zmiennych. Gtéwnym rezultatem pracy jest dekompozycja uogdlnionych
wspotczynnikéw autokorelacji na sume zwyktych wspdtczynnikéw autokorelacji, ale obliczonych na
podstawie gtéwnych sktadowych pierwotnie obserwowanej zmiennej wielowymiarowej. Rozwdj ten
zilustrowano przyktadem empirycznym. Wspodtczynniki zapewniajg bardziej szczegdtowy opis relacji

przestrzennych zbioru zmiennych zdefiniowanych w populacji.

Stowa kluczowe: wspodtczynnik Morana, wspoétczynnik Geary'ego, autokorelacja przestrzenna, odlegtosé

Mahalanobisa, gtdwne sktadowe.

JEL classification: C19, C49.
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Metoda réznicy w rdznicach z uwzglednieniem intensywnosci oddziatywania czynnika

Metoda rdéznicy w rdéznicach jest jedng z kluczowych metod analizy wynikéw quasi-eksperymentow
zwigzanych z badaniem przyczynowosci zjawisk o charakterze ekonomicznym. Podstawowy model
metody réznicy w réznicach uwzglednia dwa okresy czasowe: przed i po wystapieniu dziatania czynnika
oraz proby pochodzace z dwdéch populacji: grupy badanej i grupy kontrolnej. Model ten pozwala na
wyznaczenie wartosci estymatora stanowigcego ocene przecietnego efektu wptywu ustalonego czynnika
na zmienng wynikowa. Jedno z podejs¢ w metodzie réznicy w réznicach odnosi sie do mozliwosci
uwzglednienia poziomu intensywnosci oddziatywania czynnika potencjalnie wptywajgcego na zmienng
wynikowg. Przedmiotem referatu jest zaprezentowanie mozliwosci aplikacyjnych metody réznicy
w réznicach z uwzglednieniem intensywnosci oddziatywania czynnika w analizie danych dotyczgcych

wybranych aspektow rynku pracy w powiatach Polski.

Keywords: quasi-eksperyment, metoda rdéznicy w rdznicach, rynek pracy.

JEL classification: C23, C33.



